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pertimbangan menggunakan pendekatan pasar '
karena data pasar perusahaan untuk industri yang
sejenis cukup tersedia.

Metode yang digunakan untuk pendekatan
pendapatan adalah metode diskonto  untuk
pendapatan mendatang (Multi Period of Income
yakni metode penilaian vyang
digunakan untuk menentukan nilai sekarang suatu
pendapatan yang akan diterima di masa yang akan
datang atas objek penilaian, dengan suatu tingkat _
diskonto atau metode Discounted Cash Flow (DCF).

Discounting),

Metode yang digunakan untuk pendekatan pasar
adalah metode pembanding perusahaan tercatat
di bursa efek (Guideline Publicly Trade Company
Method) yakni metode menghitung nilai dengan
rasio penilaian atau key valuation ratio yang dicari
dari perusahaan pembanding yang sahamnya telah
memiliki nilai pasar.

Pendekatan dan metode penilaian di atas adalah
yang kami anggap paling sesuai untuk diaplikasikan
dalam penugasan ini dan telah disepakati oleh
pihak manajemen Objek Penilaian dan Pemberi
Tugas.

Selanjutnya nilai-nilai yang diperoleh dari tiap-tiap
metode tersebut direkonsiliasi dengan melakukan
pembobotan untuk menghasilkan kesimpulan nilai,

market data for simifar industries (s sufﬁciénﬂy
available,

The method used for the income opproach is the
discount method for future income (Multi Period
of Income Discounting), which is o voluation
method used to determine the present value of an
ihcome that will be received in the future of the
object of valuation, with o discount rate or the
Discounted Cash Flow (DCF) method,

The method used for the market approach is the
method of comparison of companies listed on the
stock exchange (Guideline Publicly  Trode
Company Method) which is o method of
calculating value with o valuation ratio or key
valuation ratio that is sought from comparison
companies whose shares have market values.

The obove opproaches and methods of
assessment are considered the most appropriate
to be applied in this assignment and agreed upon
by the management of the Appraisal Object and
the Assignor,

Furthermore, the values obtained from each of
these methods are reconciled by weighting to
produce a value conclusion.

Kesimpulan Nilai

6. Conclusion of Value

Berdasarkan hasil analisis atas seluruh data dan
informasi yang telah kami terima dan dengan
mempertimbangkan semua faktor yang relevan
yang mempengaruhi penilaian, maka menurut
pendapat kami Nilai Pasar 217.848.000 saham
atau 14,52% saham milik TPPJ] pada MBR per 31
Desember 2020 adalah Rp248.000.000.000,- (dua
ratus empat puluh delapan miliar Rupiah) atau
untuk setiap saham adalah Rpl.138,- (seribu
seratus tiga puluh delapan Rupiah). |

Based on the analysis of all data and information
that we received and taking into account all
relevant factors that affect the valuation, in our
opinion the Market Value of 217,848,000 shares
or 14.52% of TPPS's shares at MBR as of December
31, 2020 is Rp248,000,000,000.- {two hundred
and forty-eight billion Rupiah) or for each share is
Rpl,138.- {one thousand one hundred and thirty-
eight Rupiah),
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B. Ringkasan Pendapat Kewajaran Transaksi B.

Summary of Transaction Fairness Opinion

Ringkasan  pendapat  kewajaran  transaksi
berdasarkan laporan penilaian No. 002553/2.0118-
00/BS/04/0520/1/V1/2021 tanggal 29 Juni 2021
adalah sebagai berikut:

The summary of transaction fairness opinion
pursuant  to volvation  report Number
00259/2.0118-00/BS/04/0520/1/VI/2021 dated
28 fune 2021 are as follows:

1. Identitas_ Pihak

1. ldentity of the parties

Para pihak yang terlibat dalam Transaksi
adalah Perserocan adalah sebagai Pembeli dan
TPFI adalah sebagai penjual saham miliknya di
MBR,

The parties involved in this Transaction are
the Company as the buyer and TPFJ as the
seller of its shares in MER,

2. Objek Penilaian

2. Object of Valuation

Objek Penilaian adalah rencana akuisisi
142.848.000 saham atau 9,52% saham milik
TPPI pada MBR oleh Perseroan.

The object of the valuation is acquisition plan
of 142.848.000 shores or 9,52% shares
owned by TPPI in MBR by the Company.

=

Tujuan Penilaian

3. Objective of the Valuation

Memberikan pendapat kewajaran atas rencana
transaksi untuk tujuan pelaksanaan rencana
transaksi.

To give fairness opinion on transaction plan
for the implementation of the transoction
plan.

4. Asumsi dan kondisi Pembatas

4. Assumptions and Limitations

s Laporan penilaian ini bersifat non disclaimer
opinion.

* Penilai telah melakukan penelaahan atas
dokumen-dokumen yang digunakan dalam
proses penilaian,

* Data dan informasi yang diperoleh berasal
dari sumber vwang dapat dipercaya
keakuratannya,

* Proyeksi keuangan yang digunakan adalah
proyeksi keuangan yang telah disesuaikan

. vang mencerminkan kewajaran proyeksi
keuangan yang dibuat oleh manajemen
dengan  kemampuan pencapaiannya
(fiduciary duty), jika penilaian menggunakan
proyeksi kevangan.

= Penilai bertanggung jawab atas pelaksanaan
penilaian  dan  kewajaran  proyeksi
keuangan.

® Laporan penilaian ini terbuka untuk publik
kecuali informasi yang bersifat rahasia, yang

e The valuation report is non disclaimer
opinion.

* The approiser has reviewed the
documents that are used in the appraisal
ProCESS.

* The dato aond information that are
abtained are from sources that can be
trusted for accuracy.

* The finoncial projections used are the
adiusted financial projections that reflect
foirness af the financial profections made
by management with its ochievement
capability  fiduciory  duty), if the
nssessment uses financial projections.

* The approiser is responsible for the
implementation of the appraisal and the
foirness of the financial profections.

* This appraisal report is open to the public
except for confidential information, which
may affect the Company's operations.

* The oppraiser is responsible for the
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dapat
Persercan,
e Penilai bertanggung jawab atas Laporan
Penilaian dan kesimpulan Nilai akhir.
* Penilai telah memperoleh informasi atas
status hukurm Objek Penilaian dari pemberi
tugas.

mempengaruhi operasional

Vaoluation Report and the finagl Value
conclusion.

» The appraiser has obtoined information
on the legal status of the Appraisal Object
from the assignor. '

5, i’éndekatan dan Metode Penilaian

5. Valuation Apprnacﬁes and Methods

Fendapat kewajaran diberikan  setelah
dilakukan analisis atas:

« Nilai dari objek yang ditransaksikan.

» Dampak keuangan dari transaksi yang akan
dilakukan terhadap kepentingan pemegang
saham.

= FPertimbangan bisnis yang digunakan oleh
manajemen perusahaan terkait dengan
Rencana Transaksi yang akan dilakukan
terhadap kepentingan pemegang saham.

Dalam melakukan analisis tersebut di atas,
maka dilakukan analisis sebagai berikut:
a. Melakukan analisis transaksi.

b.  Melakukan analisis kualitatif atas Rencana
Transaksi,

c.  Melakukan analisis kuantitatif atas
Rencana Transaksi.

d.  Melakukan analisis kewajaran nilai
transaksi.

e, Melakukan analisis atas faktor lain yang
relevan,

The fairness opinion is given after the

analysis of the following is carried out:

* The value of the object being transacted.

*  The financial impact of the transaction to
be carried out against the interests of
shareholders.

* Business considerations  used .by the
Company's management in relation to
Transaction Plan that will be carried out
for the interests of shareholders.

In conducting the obove analysis, the folfowing

analysis is carried out! .

a. Perform transaction analysis.,

b. Conduct gqualitative  onolysis
Transaction Plan,

c. Perform quantitative analysis on  the
Proposed Transaction.

d. Conducting foirness analysis transaction
value,

e. Perform analysis on other factors
which is relevant,

the

of

6. Pendapat Kewajaran Atas Transaksi

6. Fairness Opinion on Transaction

Hasil analisis atas nilai transaksi dimana nilaj
transaksi dengan  Nilai
memberikan kesimpulan bahwa nilai transaksi

sama Pasarnya,

adalah wajar,

Hasil analisis atas dampak keuangan dari

transaksi yang akan dilakukan terhadap

kepentingan pemegang saham memberikan
kesimpulan bahwa dengan dilakukannya

The result of the analysis on the transaction
value whereby the transaction value s equal
to the Market Volue, concluded that the
transaction value is fair,

The results of the analysis of the financial
impact from the going to be corried out
transactions on the interests of the
shareholders concluded that the transaction
will increase the attributable profit to the
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transaksi akan meningkatkan laba yang Company which can provide value added for
diatribusikan kepada Perseroan yang dapat the Company in line with the interests of the

memberikan nilai tambah bagi Perseroan shareholders.

sejalan dengan kepentingan pemegang saham.
] . R BaBLRSITEeAE The results of the analysis on business

considerations from management related to
fransoctions  against  the interests of
shareholders are to increase the attributable
profit to the Company which will increase

Hasil analisis atas pertimbangan bisnis dari
manajemen terkait dengan transaksi terhadap
kepentingan pemegang saham adalah untuk

meningkatkan laba yang diatribusikan kepada dividends for shareholders of the Company.

Perseroan yang akan meningkatkan deviden

bagi pemegang saham Perseroan. Based on the conclusion of the aboves
anolysis, we are in the opinion that the

Berdasarkan kesimpulan dari hasil analisis transaction is fair.

tersebut diatas, maka kami berpendapat
bahwa transaksi adalah wajar.
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IV. PERNYATAAN DEWAN KOMISARIS DAN DIREKSI PERSEROAN/
STATEMENT OF BOARD OF COMMISSIONERS AND BOARD OF DIRECTORS OF THE COMPANY

Dewan Komisaris dan Direksi Perseroan

dengan ini menyatakan bahwa:

1. Direksi Perseroan telah menjalankan
tugasnya dengan memastikan bahwa
Transaksi Afiliasi ini dilaksanakan sesuai
dengan praktik bisnis yang berlaku umum
farm’s-length principle);

2. 35etelah melakukan pemeriksaan yang
wajar dan sepanjang pengetahuan serta
keyakinan Dewan Komisaris dan Direksi
Perseroan, semua informasi material telah
diungkapkan dalam Keterbukaan
Informasi dan informasi tersebut tidak
menyesatkan;

3. Transaksi Afiliasi ini bukan merupakan
transaksi benturan kepentingan
sebagaimana didefinisikan dalam
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomaor
42/POJK.04/2020 tentang  Transaksi
Afiliasi dan Transaksi
Benturan Kepentingan dan Transaksi
Material dan Perubahan Kegiatan Usaha
sebagaimana didefinisikan dalam
Peraturan Otoritas lasa Keuangan Nomor
17/P0OIK.04/2020  tentang  Transaksi
Material dan Perubahan Kegiatan Usaha.

[ 3.

I

The Board of Commissioners and Board of Directors
of the Company herehy state that:

Directors of the Company has carried out its duties
by ensuring that this Affiliated Transaction is
executed in  occordance  with oarm’s-fength
principle;

. after made reasonable examination and to the

extent of Board of Commissioners and Board of
Directors” faith, all materigl information has been
disclosed in the Information Disclosure and such
information is not misleading,;

This Affiliated Transaction does not constitute as
conflict of interest transaction os defined under
Financial Services Authority Regulation Number
42/P0IK.04/2020 regarding Affiliated Transaction
ard Conflict interest and Material Transaction and
Change of Business Activities as defined under
Financial Services Authority Regulation Number
17/POIK.04/2020 regarding Material Transaction
and Change of Business Activities,

INFORMASI TAMBAHAN / ADDITIONAL INFORMATION

Apabila Para Pemegang Saham memerlukan
informasi lebih lanjut, dapat menghubungi
Perseroanpada jam kerja Perseroan melalui
detail sebagaimana tersebut di hawah ini:

Any  Shareholder who reguires additional
information may contact the Company during
affice hours at the following details:

Laya Mo 108, lakarta 12260 Incanasia
2G07132
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PT GARUDAFOOD PUTRA PUTRI JAYA Thk

Kantor Pusat/ Head Office:
Wisma GarudaFood
, JI. Bintaro Raya No. 104, Jakarta 12240
| Tel. (021) 729 0110; Faks. (021) 729 0112
Website: www.garudafood.com
Email: corporate secretary@garudafood.co.id

Hormat kami, /Sincerely yours,"
Jakarta, 22 Juli 2021 / fakarta, July 22, 2021
Direksi Perseroan [ Directors of the Company

|y 1V -t%
" WrTERAL

| EMPE
DDA EIATIT242

Jr Hardianto Atmadija Paulus Tedjosutikno
Direktur Utama/President Director Direktur/Director
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